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COMPORTAMIENTO DE
LAS VARIABLES
ECONOMICAS

1) SECTOR REAL

PIB: TASA DE
CRECIMIENTO

1.1)

Entorno Internacional

La actividad econ6mica mundial
sigue fortaleciéndose. Se estima
que el producto mundial aumento
3,7% en 2017; es decir, 0,1
puntos porcentuales mas rapido
gue las proyecciones publicadas
en otofio y ¥ punto porcentual
mas que en 2016. Este repunte
del crecimiento es generalizado,
y fue sorpresivamente marcado
en Europa y Asia.

Las proyecciones del crecimiento
mundial para 2018 y 2019 han
sido revisadas al alza en 0,2
puntos porcentuales, a 3,9%.
Esta revision refleja la
intensificacion del impetu
mundial y el impacto que se prevé
gue tengan los cambios de la

politica tributaria en Estados
Unidos recientemente
aprobados.

Se prevé que las modificaciones
de la politica tributaria
estadounidense estimularan la
actividad; el impacto a corto plazo
en Estados Unidos sera

consecuencia, mas que nada, de
la respuesta de la inversion a los
recortes de las tasas impositivas
aplicadas a las empresas.

El efecto estimado en el
crecimiento del pais sera positivo
hasta 2020, para cuando
ascendera acumulativamente a
1,2%, si bien hay un rango de
incertidumbre en torno a este
escenario central.

Debido a la naturaleza temporal
de algunas de sus disposiciones,
el programa de politicas
tributarias reducira el crecimiento
durante algunos afios a partir de
2022. Los efectos del programa
en el producto de Estados Unidos
y Sus socios comerciales
contribuiran alrededor de la mitad
de la revision acumulativa del
crecimiento mundial durante el
periodo 2018-19.

Economias Avanzadas

De acuerdo al FMI, el crecimiento
de la actividad economica de los
EUA fue de 2.3% durante 2017,
resultado primordialmente del
aumento en el gasto de los
hogares y del gobierno, en la
inversion privada y publica, asi
como en las exportaciones; de
manera que la tasa de
desempleo se ubicO en 4.1%,
menor en 0.6 pp en comparaciéon
al ano previo (4.7%).

En linea con lo anterior, las
expectativas del fortalecimiento
del mercado laboral y de
estabilidad de precios incidieron
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a que el Banco de la Reserva
Federal de EUA incrementara en
tres ocasiones su tasa de politica
monetaria, ubicandola en el
rango de 1.25%-1.50% al cierre
del presente afo; previendo
aumentos graduales en su tasa
de referencia en las reuniones
programadas para 2018, en linea
con la normalizacion de su
politica monetaria.

Las proyecciones para 2018 y
2019 indican que esta economia
alcanzard un crecimiento de
2.7% y 2.5%, respectivamente,
impulsado por la aprobacion de la
reforma tributaria y el
correspondiente estimulo fiscal,
gue incidiria en un mayor
consumo e inversién del sector
privado, aunado al aumento
esperado de la demanda externa.

Por su parte, la Zona Euro crecio
en 2.4% durante 2017 (1.8% en
2016), sustentado por la
aceleracion de las exportaciones
y el aumento de la demanda
interna, el cual fue apoyado por

condiciones financieras
favorables. Dada estas
condiciones, se espera un

incremento de 2.2% y 2.0% para
2018y 2019, en su orden.

Economias Emergentes y en
Desarrollo

La evolucion econdmica de los
mercados emergentes en 2017
estuvo apoyada por el buen
desempefio de la economia
China y el repunte en Rusia; la
primera influenciada por un



incremento del crédito y aumento
en la inversion publica, mientras
gue la segunda es atribuida a la
menor volatilidad de los precios
de petrdleo, mejores términos de
intercambio y mayor confianza de
los agentes econdmicos.

La recuperacion gradual en las
proyecciones de crecimiento para
2018 y 2019 de las economias
emergentes y en desarrollo
estaria explicada por la evolucion
de la demanda interna,
condiciones externas favorables
y las entradas de capital. No
obstante, dichos paises podrian
enfrentar condiciones crediticias
mas restrictivas, producto de la
subida en las tasas de interés de
los EUA 'y otros paises
avanzados, que conllevaria a
menores flujos de capital.

Respecto a América Latina y El
Caribe, destaca la evolucion
positiva de las economias de
Brasil y México, sumado al buen
desempeiio de la region
centroamericana; este ultimo
respaldado por el aumento de la
demanda externa, principalmente
de productos agricolas y bienes
manufacturados a los EUA; y el
mayor fluo de remesas
familiares, el cual contribuye al
consumo e inversion privada.

En cuanto a la inflacion de la
region, ésta se aceler6 en el
primer trimestre de 2017
impulsada por el incremento en
los precios del petréleo,
alimentos y en parte por la
demanda interna y externa; sin

embargo, para finales del afio se
atenuaron las presiones
inflacionarias por la evolucion
mas lenta en los precios del
petréleo y la ejecucion de la
politica monetaria. Cabe resaltar
gue en la mayoria de los paises
la inflacidn se ubico por debajo de
los rangos meta previstos por las
Autoridades Monetarias.
Riesgos en el Contexto
Internacional

v" Modificacién de politicas
de los principales socios
comerciales, que podria
conducir a desequilibrios
econémicos.

v" Condiciones financieras
restrictivas debido a la
normalizacion de la
politica monetaria en las

economias avanzadas
gue podrian  generar
menores flujos de capital
en las economias
emergentes y en
desarrollo.

v' Cambios en las
expectativas de los
agentes econémicos.

v" Variacién en las

tendencias previstas en
los precios del petréleo y
las materias primas en el
mercado internacional.

v' Factores climaticos que
podrian afectar la
actividad economica y la
evolucion de los precios.
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Entorno Nacional

En el &mbito interno, la inflacion
interanual se situ6 en 4.73% al
cierre de 2017, manteniéndose a
lo largo del afio dentro del rango
de tolerancia establecido por la
Autoridad Monetaria (4.0% £ 1.0
puntos porcentuales -pp-).

La evolucion de los precios
respondié a choques de oferta
provenientes de precios
internacionales de combustibles
y algunas materias primas, asi
como al efecto combinado en el
ultimo trimestre del afio derivado
de factores de demanda interna
en el precio de los alimentos por
motivos precautorios y la escasez
originada por el
desabastecimiento en
determinadas regiones por la
toma de carreteras. No obstante,
las expectativas de inflacion de
los agentes econdmicos se
ubicaron dentro del rango de
tolerancia establecido.

La economia hondurefia, medida
a través del Producto Interno
Bruto (PIB), alcanzé en términos
reales una variacion interanual de
4.8% en 2017. Dicho
comportamiento resulté
primordialmente del dinamismo
de las exportaciones de bienes,
asi como por la inversion y el
consumo privado. Por el enfoque
de la oferta, el incremento es
explicado por las actividades de

Agricultura, Ganaderia, Caza,
Silvicultura y Pesca;
Intermediacion Financiera;
Industria Manufacturera;



Comunicaciones;
Construccion.

Comercio; vy

Durante 2017, se continud
observando una mejora del déficit
en la cuenta corriente de la
balanza de pagos, alcanzando
1.7% del PIB al cierre de 2017
(2.7% en 2016). Este resultado
se debi6 basicamente al
incremento de las exportaciones
de bienes y la aceleracion de las
remesas familiares. Por su parte,
en la cuenta financiera se registro
una  entrada de divisas
provenientes de la colocacion de
un Bono Soberano en el mercado
internacional a inicios de afio.

Estos flujos permitieron una
acumulacion historica de
reservas internacionales que

contribuy6 a preservar la posicion
externa del pais.

El déficit de la Administracion
Central (AC) para 2017 fue de
2.7% del PIB (2.8% el afio
previo), influenciado por la
normalizacion en la recaudacion
tributaria y la evolucién del gasto

corriente conforme a los
lineamientos de la Ley de
Responsabilidad Fiscal (LRF)

que permiti6 destinar mayores
recursos a la inversiéon publica,
mejorando asi la calidad del
gasto publico. Por su parte, el
déficit del Sector Pudblico no
Financiero (SPNF) se ubicé en
0.8% del PIB (0.5% en 2016),
dentro de lo establecido en la
LRF para dicho afo (1.5%),
producto del balance positivo de
los institutos de pension vy
seguridad social.

La evolucion de los niveles de
precios internos, expectativas de

los agentes econdémicos Yy
prondsticos de inflacion dentro
del rango de tolerancia
establecido por el BCH

permitieron mantener la Tasa de
Politica Monetaria (TPM) en
5.50% durante 2017. Entre tanto,
el comportamiento de los
depositos del sector privado en
las Otras Sociedades de
Depdésitos (OSD) durante 2017
estuvo influenciado en su
mayoria por el ingreso de divisas
provenientes de remesas
familiares, exportaciones de café
y la colocacibn del Bono
Soberano.

No obstante, el crédito al sector
privado crecié a un menor ritmo
gue la captacion, por lo que se
observ6 un aumento en la
inversion en Valores del BCH,
consistente con la acumulacién
de reservas internacionales de
2017.

Perspectivas

Las perspectivas para 2018 y
2019 para el contexto
internacional sefialan que la
economia mundial continuaria
evolucionando positivamente,
influenciada por el fortalecimiento
de la confianza de los agentes
economicos, el mayor consumo
de los hogares, la inversion
privada y el dinamismo de los
flujos de comercio internacional.
Por su parte, no se prevén
presiones inflacionarias
adicionales a nivel mundial, pese
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a la recuperacion prevista en los
precios de petrdleo y de algunas
materias primas.

Cabe mencionar que existen
riesgos de desviacion de estos

pronadsticos, que incluyen:
incertidumbre de politicas
proteccionistas que  podrian
adoptar las economias
avanzadas, condiciones
financieras restrictivas en los
mercados internacionales,
tensiones geopoliticas,
condiciones climatoldgicas

desfavorables, entre otras.

Conforme a las proyecciones de
la economia mundial y nacional,
los prondsticos del BCH indican
que la inflacion doméstica para
2018-2019 se ubicara dentro del
rango de tolerancia de 4.0% £ 1.0
pp, reflejando el compromiso
institucional con la estabilidad de
precios.

Adicionalmente, para estos afos
se estima un crecimiento
economico entre 3.8%-4.2% vy
una acumulacion de reservas
internacionales que permita
continuar alcanzando una
cobertura superior a 4.5 meses
de importacion de bienes vy
servicios, coadyuvando a
preservar la posicion externa del
pais.

La Autoridad Monetaria
continuara fortaleciendo el marco
operacional y el mecanismo de
transmision de la politica
monetaria centrado en la
estabilidad de precios.
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1.2) INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR (IPC)

(Junio 2018)

La variacion mensual del indice
de Precios al Consumidor (IPC)
en junio del presente afo fue de
0.41%, impulsada principalmente
por mayores precios de los
combustibles, algunos alimentos
y articulos para el hogar.

Indice de Precios al Consumidor
[Variaciones porcentuales)
Acumulada a

Junio de cada afo Interanual
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Fuente: Seccion de [ndicadares Evoncmicos, BCH
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Interanualmente, la inflacion se
sitto en 4.15% (3.65% doce
meses atras); en tanto, la
inflacion acumulada durante el
primer semestre de 2018 se situd
en 2.03%, menor que la
observada en iguales periodos
de 2016 y 2017 (2.27% y 2.60%,
en su orden).

Los rubros que presentaron
mayor contribucién a la variacion
del IPC durante el mes analizado
fueron: “Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas” con 0.13 puntos
porcentuales (pp); “Alojamiento,
Agua, Electricidad, Gas y Otros
Combustibles” con 0.11 pp; v,
“Transporte” con 0.07 pp; con lo

gue estos tres rubros explican el
75.6% del total de la inflacion del
mes. Por su parte, el rubro
“‘Hoteles, Cafeterias y
Restaurantes” aportd 0.03 pp, y
“‘Muebles y Articulos para la
Conservacién del Hogar”,
“Prendas de Vestir y Calzado” y
“‘Cuidado Personal” aportaron
0.02 pp cada uno, y “Salud” con
0.01 pp.

1.2.1) Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros
Combustibles

El crecimiento mensual del

indicador de esta categoria fue

de 0.55%, propiciado
basicamente por el
encarecimiento de: los servicios
de alquiler de vivienda,

electricidad; gas querosény LPG.

1.2.2 Transporte

Precios Promedio Ponderado Nacional de
los Combustibles

(En lempiras por galdn, salvo indicacion)
300.0

Bjun-17 ¥ jun-18
200.0
1500

100.9
100 — B63 pnense 773

N ﬂ E%‘*
" -

Gasolina Sip

678
487 2%

m§é . B

Gas (uerosén Gas LPG
[dlindro de 25 Ibs)

Gasalina Regular

Fuente Secdin de Indimdores Emabmicns, BCH

Los mayores precios de los
combustibles de uso vehicular
(diesel y las gasolinas super y
regular), asi como de Ilos
vehiculos 'y los pasajes
internacionales (aéreos y
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terrestres), propiciaron que la
variacion mensual del indice de
este grupo se ubicara en 0.74%.

1.2.3) Hoteles, Cafeterias vy

Restaurantes
En esta clasificacion, el alza
registrada fue de 0.43%,

determinada por el aumento de
precio de los alimentos y bebidas
preparados y consumidos en
restaurantes en ciertas regiones
del pais.

1.2.4) Otros Rubros

El resto de rubros presentaron
crecimiento mensual en su indice
de precios, asi: “Cuidado
Personal” con 0.37%; “Muebles y
Articulos para la Conservacion
del Hogar” con 0.36%; “Salud”
con 0.35%; “Prendas de Vestir y

Calzado” con 0.24%:;
“Comunicaciones” con 0.13%;
‘Recreacion y Cultura” con

0.09%; y “Bebidas Alcohdlicas y
Tabaco” con 0.08%.

1.2.5) Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas

El indice de este rubro registro
una variaciéon mensual de 0.37%,
gue obedece principalmente al
aumento en los precios de
algunos alimentos como: frijol
rojo, maiz, papa, chile dulce,
repollo, lechuga, tomates,
naranjas y banano; no obstante,
se registraron menores precios
en algunos productos lacteos y
huevos.



Indice de Precios de Alimentos y Bebidas
no Alcoholicas
[Variaciones en porcentajes)
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1.2.6) Inflacion por Regiones

Los efectos generados por las
alzas de precio de los
combustibles, el suministro de
energia eléctrica y algunos
alimentos fueron generalizados a
nivel nacional; sin embargo, otros
factores incidieron en el nivel
regional de precios,
observdndose los resultados
siguientes:

. Las regiones Resto Norte
(0.82%) y Occidental (0.48%)
presentaron las inflaciones mas
altas durante el mes analizado;
destacdndose los  mayores
precios en algunos alimentos de
origen agricola, los preparados y
consumidos en restaurantes,
algunos medicamentos, prendas
de vestir y enseres para el
cuidado y la higiene personal.

. La inflacibn mensual fue
moderada en las regiones Resto
Central (0.43%), Central
Metropolitana (0.36%), Norte
Metropolitana (0.32%) y Oriental
(0.26%)); registrandose
incrementos en productos como:

bebidas alcohdlicas, muebles y
articulos para la conservacion del
hogar.

o La regidn Sur presento la
variacion mensual mas baja
(0.23%), ya que, aunque se
registr0 el encarecimiento de
muebles y prendas de vestir, esto
fue parcialmente compensado
por menores precios en algunos
alimentos, especialmente
lacteos.

Inflacion por Regiones
(En porcentajes)

o Contribucion porcentual a la inflacion
Inflacicn mensual
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1.3) INDICE MENSUAL DE
ACTIVIDAD
ECONOMICA (IMAE)
(Abril 2018)

Entorno Centroamericano

Segin el indice Mensual de
Actividad Economica (IMAE), en
su serie original, a marzo del
presente afio la actividad
productiva de todos los paises de
la region centroamericana
continla por la senda de
crecimiento, aunque a tasas
inferiores que las observadas en
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2017. El comportamiento positivo
en 2018 es explicado por las
actividades siguientes:
Agropecuario;  Transporte vy
Comunicaciones; y Comercio.

Centroamérica: indice Mensual de Actividad Econdmica
(Variacion porcentual a marzo de cada aio, sene original)

|
l
|

El Salvador
I

a
SR SR =
-~
Centroamérica |: : =
o
Honduras o
W "
- a
F I;
_—
—
g
|
| ey
Guatem dn l: e
Y
3
o
g

Fuente: Secretaria Ejecutva del Consejo Monetano Centroamericano (SECMCA) y
Banco Central de Honduras (BCH)

Contexto Nacional

Durante el primer cuatrimestre de
2018, la produccién nacional de
bienes y servicios, cuantificada
con la serie original del IMAE, se
incrementd en 3.4%2/ (5.1% en
2017); mientras tanto, la serie de

tendencia ciclo registré una
variacion interanual de 3.8%
(5.3% en abril de 2017).
Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica
(Vaniagiones porcantuales)
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Las actividades econémicas que
mas contribuyeron4/ al
crecimiento global fueron:
Intermediacion Financiera,
Seguros y Fondos de Pensiones;

Industria Manufacturera;
Comercio; Correo y
Telecomunicaciones; y en igual
proporcion, Electricidad,

Construccion;  Transporte vy
Almacenamiento; y Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca.

DESEMPENO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA

1.3.1) Intermediacion
Financiera, Seguros y Fondos
de Pensiones

Honduras: IMAE de Intermediacion Financiera, Seguros y Fondos de
Pensiones
(MAE a alxil de cada o, sere original)

Actividades 2006 | 2017 [ 2018w

Econdmicas

i -ﬂ-ﬂ

Intermediacion

= 85 79 52

Seguros y Fondos de -187 105 15
Penziones

Fusnte: Departamento 02 Estagksticas Macrosconamicas, BCH.

Siguen reflejando dinamismo,
creciendo 5.4%, aunque menor al
8.0% observado a abril 2017;
impulsados por el alza en
Intermediacion Financiera 5.2%
(7.9% en igual periodo del afio
previo), debido a mayores
ingresos por intereses sobre la
cartera de préstamos.

Asimismo, la actividad de
Seguros y Fondos de Pensiones

sigue en la senda de crecimiento
con un 11.5% (10.5% en 2017),
dado: i) el aumento en los
ingresos por concepto de
aportaciones y rendimientos
sobre las inversiones; y ii) la
disminucion en las erogaciones
por prestaciones por parte de los
institutos de prevision.

1.3.2) Industria Manufacturera

Creci6 3.8% (5.1% en similar
periodo del afio anterior),
determinada por la trayectoria
favorable de 3.6% en Alimentos,
Bebidas y Tabaco (6.6% a abiril
de 2017), el menor crecimiento
se explica por: i) caida en la
elaboracion de aceite crudo de
palma, por la menor
disponibilidad de fruta para el
procesamiento y la disminucion
de pedidos desde Europa; ii)
contraccion en los rendimientos
industriales de azucar; i)
desaceleracion en la elaboracion
de bebidas, beneficiado de café y
conservacion de productos de
pescado. Sin embargo, el
procesamiento de carnes y la
produccién de alimentos
concentrados para animales
crecieron mas que en igual lapso
de 2017, ante el incremento en la
demanda local.

Asimismo, la Fabricacion de
Maquinaria y Equipo aumenté
12.0% (caida de 2.3% a abril de
2017), atribuido principalmente a
la demanda estadunidense de
arneses para vehiculos; mientras
gue la produccion de Textiles y
Productos de Vestir (maquila)
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vari6 2.0% (0.8% al mismo
periodo del afio anterior), por
mayores exportaciones hacia el
mercado centroamericano.

Honduras: Contribucion a la variacion porcentual de la Industria
Manufacturera

(IMAE a abril de cada afio, serie ordginal}

T

Alimentos, Bebidas y Tabaco 17

Fab. de Mag. y Equipo " 07
Texdiles y Producios de Vestir
Sust, Prod. Quimicos y Plast
Fab. de Prod. Elab. de Metsl

Ind. Basica de Fundicion de Hierra
Minerales no Metilicos

Producios de Madera

Prod. de Papel e Imprentas Edit.

Fuente: Deparsmenio de Exidisbeas Macmeconamicas, BGH.
¥ Preliminar.

El desenvolvimiento de Ila
actividad de fabricacion de
Sustancias, Productos Quimicos
y Plasticos (9.9%), fue impulsado
por la produccion de jabones y
detergentes (13.8%), dado la
mejora en la demanda externa y

local, asi como por la
recuperacion  en  productos
farmacéuticos (8.1%) por el

incremento en la demanda
nacional (reactivos y antivirales).

En tanto, la fabricacion de
productos elaborados de metal
se bas6 en el alza de Ila
produccion de tubos, perfiles,
canaletas y estructuras metalicas
para satisfacer la demanda de
obras civiles. Finalmente, la
Fabricacion de Papel y Productos
de Papel cayo 6.4%, comparado
con el mismo periodo del afio
previo, cuando se demando
mayor edicion e impresién de
papel para la realizacion del



proceso de elecciones primarias
en el pais; compensado
parcialmente por el incremento
en los volimenes producidos de
envases y cajas de cartén por
pedidos de empresas
exportadoras.

1.3.3) Agricultura, Ganaderia,
Silviculturay Pesca

Vario en 1.3% (11.0% en 2017),
inducida por la desaceleracién en
Agricola (0.4%) vy Avicultura
(3.3%); por su parte, la Pesca
dinamiz6 el comportamiento
global de la actividad al crecer
12.9%.

Honduras: IMAE de Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca
(Variacion porcantusl a abri de cada #ho, s=ie orginal)
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El mejor desempefio en la Pesca
de 12.9% (5.3% a abril de 2017),
se derivé del alza en la extraccion
de camaro6n y langosta, dada la
mayor disponibilidad en los
bancos de extraccion en alta mar;
sin embargo, esta actividad fue
contrarrestada en parte por la
menor produccién de camarén
cultivado, explicada por cambios
en los ciclos de siembra de
algunas empresas.

El leve incremento de 0.4% en la
actividad Agricola (13.4% en
2017), es resultado de: i) un nivel
de produccion del cultivo de café
similar al registrado en el mismo
periodo de 2017, en el cual
alcanzo cifras record; ii) pérdida
en la cosecha de banano y palma
africana; la primera, por
problemas laborales (huelga) en
una de las empresas del rubro; y
la segunda, por condiciones
climaticas adversas; y iii) la caida
en el cultivo de frutas
particularmente melén por baja
en los rendimientos por efectos
climéticos, sumado a menores
exportaciones.

El rubro avicola (3.3%) reflejé un
comportamiento positivo en la
cria de aves (2.7%), derivado de
la ampliacion en la capacidad
instalada, ante la adquisicion de
maquinaria y equipo, para cubrir
la demanda de la industria de la
carne de pollo; por su parte, la
tecnificacibon en el proceso
productivo en los galpones
favoreci6 la producciéon de
huevos (4.3%), para abastecer el
mercado local y externo (Costa
Rica y El Salvador).

1.3.4) Correo y
Telecomunicaciones.

Sigue presentando una tendencia
positiva 3.0% (3.1% en 2017),
favorecida por las estrategias de
mercadeo referente a paquetes,
promociones y planes ofrecidos
en telefonia movil, internet y
televisién por cable, por parte de
las empresas del rubro. En tanto,
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los servicios postales y de
correos mostraron recuperacion,
al registrar méas envios de
paquetes desde y hacia el
exterior.

1.3.5) Transporte y
Almacenamiento

En su conjunto se incremento en
5.2% (5.6% en 2017), derivado
del aumento en el traslado de
bienes importados (materias
primas y bienes de capital para la
industria, agricultura 'y el
transporte); asi como de bienes
exportados (arneses, prendas de
vestir, minerales metéalicos no
ferrosos, camaron y langosta de
extraccion, papel y carton,
jabones y detergentes), mediante
el uso de transporte terrestre y
maritimo, y de personas a través
del transporte terrestre urbano e
interurbano.

Por su parte, el almacenamiento
se explicd por la mayor demanda
de area ocupada en los
almacenes de depositos (5.5%),
principalmente de granos,
materias primas y café.

1.3.6) Electricidad y Agua

Reporto una variacion de 7.6% (-
0.7% al mismo periodo de 2017),
atribuido a la generacion de
Electricidad (7.9%), con fuentes
hidrica, eolica, geotérmica Yy
solar, lo que ha permitido revertir
la matriz de generacion eléctrica
del pais, en la cual predomina las
fuentes renovables (alrededor de
70% a abril de 2018).



Mientras tanto, la distribucion de
Agua (2.9%) es explicada por la
variacion en el consumo
domeéstico y comercial, medido
por el volumen (metros cubicos)
consumido por las zonas
residenciales, comerciales e
industriales.

1.3.7) Construccién

Se expandié en 5.2% (4.4% en
2017), determinado por Ila
edificacion residencial,
particularmente el desarrollo de
proyectos habitacionales, vy
comerciales e industriales en el
departamento de Cortés.

Honduras: IMAE de Construccion Privada
(Variacion porcentudl 3 abrl de cada afio, sedie original)
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1.3.8) Comercio de Bienes

Aumento 3.5% (3.3% a abril de
2017). Destaca la mayor
comercializacion de productos
alimenticios y bebidas, insumos
para el transporte, aparatos para
uso domeéstico, equipos de radio,
televisibn y comunicaciones y
productos de petroleo.

1.3.9) Minas y Canteras

Crecio 8.5% (3.7% en 2017), por
la extraccion de Minerales
Metalicos no Ferrosos (zinc,
plomo y plata), por mayores
volumenes exportados; resultado
asociado a inversiones en
madquinaria, exploracion y
desarrollo minero realizadas por
las extractoras de minerales;
asimismo, la actividad de
canteras crece 5.2% por la
demanda de estos materiales por
el sector construccion.

1.3.10) Hoteles y Restaurantes

Se incrementaron en 3.7% (3.0%
a abril de 2017), producto de
mayores  ingresos por la
prestacion de servicios de
hospedaje y alojamiento, y por el
suministro de comidas y bebidas
en la zona insular y principales
lugares turisticos del pais.

2) SECTOR EXTERNO
(Abril 2018)

Al cierre del primer cuatrimestre
de 2018, el intercambio comercial
de mercancias generales de
Honduras resulté en un déficit de
US$1,580.2 millones, derivado
del incremento interanual de
9.8% (US$290.5 millones) en las
importaciones, las cuales
alcanzaron un valor de
US$3,266.6 millones; mientras
gue las exportaciones registraron
un valor  acumulado de
US$1,686.4 millones,
presentando un alza de 1.3%
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(US$21.9 millones) con relacion a
las de igual periodo de 2017.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS GENERALES DE HONDURAS
{Valores en millones de US$)"

(i [

016 1484 27633 13302
w17 16643 29761 13116

18 16864 32666 15802

Los Estados Unidos de América
(EUA) se mantuvo como el
principal socio comercial de la
economia hondureiia, al
demandar el 35.3% del total de
los bienes exportados y suplir el
40.8% del total de las mercancias
importadas.

2.1) EXPORTACIONES POR
ACTIVIDAD ECONOMICA

2.1.1) Agroindustrial

Las exportaciones de la actividad
agroindustrial sumaron a abril de
2018 US$918.9 millones (54.5%
del total), reflejando una caida de
7.5% respecto a lo observado en
igual lapso de 2017; resultado
que se explica primordialmente
por la menor exportacion de café,
efecto de la variacion negativa de
15.4% en el precio internacional.

El valor exportado de dicho bien
fue de US$566.2 millones (33.6%
del total), mostrando una



disminucion  11.0% (US$69.9
millones) con relacion a lo
acumulado al cuarto mes del afio
previo, a pesar de haber reflejado
un aumento de 5.2% en volumen
por mejores practicas en el
control de plagas a través de
asistencia técnica oportuna a los
productores. Los principales
destinos de este producto
continuaron siendo Alemania,
Bélgica y los EUA.

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA ACTIVIDAD
AGROINDUSTRIAL
(Valor en millones de US§, 3 abril de cada afic)
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Audjuntz d Pentas Aduaneras [DARL) y empresas,
© Cifras prelimirares, sujetaza revisicn,

En el periodo enero-abril de
2018, las exportaciones de aceite
de palma alcanzaron un monto
de US$62.2 millones, lo que
representa una reduccion
interanual de US$35.4 millones,
consecuencia de factores
climéticos desfavorables
causando pérdida de produccion;
sumado a la sobreoferta de
paises como Indonesia 'y
Malasia, situacion que resulté en
menores pedidos de parte de
Europa. En tanto, las
exportaciones de azucar se
situaron en US$41.8 millones,
reflejando una disminucion de
US$1.2 millones, vinculada a la
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baja de 1.9% en el precio y de
0.8% en el volumen, debido a
contraccion en los rendimientos
por fendmenos climaticos
(sequia) que afectaron la
produccion, principalmente en la
zona sur, y a las abundantes
cosechas reportadas en paises
como la India.

Por su parte, las divisas
generadas por la venta al exterior
de camarones -en su mayoria
dirigidas a los EUA, Reino Unido
y Guatemala- totalizaron
US$49.7  millones, US$4.5
millones mas que lo registrado al
cuarto mes de 2017, derivado del
alza de 8.1% en el precio, el cual
pas6 de US$6.31 en 2017 a
US$6.82 en 2018; y de 1.6% en
volumen, esto Ultimo por mejores
practicas de cultivo.

2.1.2) Manufacturera

Las exportaciones de los
productos de la actividad
manufacturera sumaron

US$359.0 millones, superiores
en US$61.4 millones a las de
igual periodo del afio anterior
(US$297.5 millones), resaltando
el hierro y sus manufacturas que
alcanzaron un valor de US$61.5
millones, mayores en US$15.2
millones, asociado al alza tanto
en el precio (14.7%) como en el
volumen (15.8%); explicados por
mayores pedidos particularmente
de Guatemala, El Salvador y
Nicaragua.

De papel y carton se exporto
US$47.9 millones, US$22.1
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millones mas que lo reportado en
similar periodo del afio previo;
vinculado al incremento de 86.2%
en el volumen, dada la mayor
produccion de envases y cajas de
carton de las empresas
exportadoras, a su vez inducida
por el aumento en la demanda -
primordialmente- de los EUA y
Costa Rica.

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA ACTIVIDAD

MANUFACTURERA
(Valor en millones de LSS, a abril de cada ano)®
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Los envios externos plasticos y
sus manufacturas registraron un
valor de US$38.9 millones,
27.4% mas respecto a lo
contabilizado a abril de 2017,
explicado por el crecimiento de
9.5% en el precio y de 16.4% en
el volumen, por mas pedidos de
los EUA, Costa Rica y Nicaragua.

Por su parte, las exportaciones
de jabones sumaron US$35.5
millones, sobrepasando US$5.0
millones lo acumulado en igual
fecha de 2017, derivado de la
mejora en precio y volumen, de
6.5% Yy 9.3%, en su orden. Dichos
productos se exportaron
principalmente al mercado
centroamericano.



2.1.3) Agricola

Los productos de la actividad
agricola totalizaron un valor
exportado de US$320.1 millones,
monto superior en US$2.1
millones (0.6%) respecto a lo
registrado al cierre del primer
cuatrimestre del afio anterior.

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA ACTIVIDAD AGRICOLA
(Valor en millones de USS, a abril de cada ario)

MELONESY SANDIAS
=016 =2017 =2018
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Adjunta de Rentas Aduanerss (DARN)y empresas
¥ Cifras prefiminares, sugtasa revision

Los envios al exterior de banano
sumaron US$178.6 millones
mostrando una baja de US$1.9
millones al contrastarlas con las

de igual periodo de 2017,
resultado de la caida en los
volumenes enviados,

consecuencia del paro de labores
en una de las empresas
bananeras a finales del afio
anterior y principios del afio en
curso.

Las exportaciones de melones y
sandias fueron de US$64.8
millones, superando en 0.9% lo
acumulado a abril del afio previo,
lo anterior, vinculado al alza en su
precio de 4.1%, contrario a la
disminucién en su volumen de
3.1% (bajos rendimientos
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derivados de condiciones
climaticas adversas en meses
anteriores).

Los EUA y Holanda fueron los
principales mercados de estos
bienes. Finalmente, las ventas
externas de legumbres vy
hortalizas alcanzaron US$41.1
millones, reflejo del alza de 5.7%
(US$2.2 millones), en especial
por mayor volumen (6.2%) Yy
contrarrestado parcialmente por
una reduccion en el precio de
(0.5%); destacan como destinos:
los EUA, El Salvador y Reino
Unido.

2.1.4) Mineria

EXPORTACIONES FOB DE PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA
ACTIVIDAD MINERA

(Valor en millones de US$, a abril de cada afio)
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De esta actividad se reportaron
exportaciones por US$88.4
millones, equivalente a un
aumento de US$33.2 millones
respecto a lo contabilizado al
periodo enero-abril del afio
previo.

Los envios externos de oro -
particularmente hacia los EUA-
sumdé un valor de US$41.0
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millones, comportamiento que se
explica por la mejora de 7.7% en
el precio y a mayores volumenes
(4.5%).

De zinc se exportd un valor de
US$22.1 millones, mostrando un
alza de US$13.5 millones sobre
lo observado a abril de 2017;
originado por el incremento en
volumen de 8.6 millones de
libras; mineral con destino a
Bélgica y México.

Finalmente, de plomo se exporto
un monto de US$12.0 millones,
superior en US$10.2 millones a lo
reportado en el primer
cuatrimestre del afio precedente,
sobresaliendo Corea del Sur
como el mayor receptor de este
producto; cabe mencionar que
ambos minerales fueron
favorecidos por mayores pedidos
de su casa matriz y la mejora en
el precio.

2.2) IMPORTACIONES SEGUN
USO Y DESTINO ECONOMICO

2.2.1) Bienes de Consumo

BIENES DE CONSUMO
(Valoren millones de USE, a abril de cada afio] »
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Fuente: Sistema Automatizado de Remtas Adusneras de Honduras [SARAH, Direcodn
Adjunt de Rers Aduaneras (DARA] y empresas,

Hota: la suma de las partes no es necesarizm ente ig sl al total, debido = lasaproimacio nes,
& Cifras preliming ras, sujetasa revis idn



A abril de 2018, las adquisiciones
de bienes de consumo totalizaron
US$1,053.1 millones,
sobrepasando en  US$81.3
millones a las acumuladas a abril
de 2017.

La importacion de bienes de
consumo no duraderos sumo
US$599.8 millones, reflejando un
alza interanual de US$47.6
millones, en productos como
medicamentos, leche y cerveza
de malta; procedentes de los
mercados de la region
centroamericana, los EUA vy
México.

Entre tanto, las compras de
bienes semiduraderos
alcanzaron US$453.3 millones,
aumentando US$33.7 millones
respecto a lo registrado en igual
periodo del afio anterior;
sobresalen las motocicletas,
teléfonos celulares, televisores,
provenientes desde China y los
EUA.

2.2.2) Materias Primas vy
Productos Intermedios

El total de importaciones de
materias primas y productos
intermedios alcanzé US$1,015.6
millones, US$122.3 millones mas
con relacion a lo acumulado a
abril de 2017.

Lo anterior, es explicado por
mayores compras externas de
insumos para la industria, por un

total de US$900.1 millones,
destacando preparaciones
guimicas, empleadas en la
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industria de alimentos y bebida;
y, bobinas de papel y cartén para
material de empaque, adquiridas
en gran parte desde Guatemalay
los EUA.

MATERIAS PRIMAS Y PRODUCTOS INTERMEDIOS
(Valor en millones de USS$, a abril de cada afto)®/

i = 1985 500.1
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Fuente: Sistema Automatizada d« Rentas Ad s reras de Honduras (SARAH) Dirsccion
Adunta de Rentas Aduanaras (DARA)
Mota: la suma delas partes no es necesarism ente igual al ictal, debido a las s pradmaciones
» Citras preimnares, sUktasa rensién,

Por su parte, la importacion de
materiales para la agricultura fue
de US$115.5 millones,
reportando un alza de US$20.8
millones (21.9%) comparado con
lo reportado en igual lapso del
afio precedente; asociado a una
mayor demanda de fertilizante
para suelos, con procedencia de
Finlandia; y harinas de soya para
fabricacion de concentrados de
animales con origen de los EUA.

2.2.3) Bienes de Capital

Al finalizar abril de 2018, se
importaron bienes de capital por
un valor acumulado de US$522.7
millones, US$88.2 millones mas
que lo reportado en igual lapso
del afio anterior.

Dicho comportamiento es
atribuido al alza interanual de
25.5% (US$72.3 millones) en la
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importacion de bienes de capital
destinados para la industria,
como maquinaria especializada
para procesamiento de alimentos
y de maquinas y aparatos de uso
textil; con procedencia de ltalia,
Alemania y los EUA.

La importacion de bienes para el

transporte  totalizd US$149.5
millones, presentando  una
variacion positiva de 12.5%

(US$16.7 millones) frente a lo
contabilizado al cuarto mes de
2017, los productos que mas se
importaron fueron: vehiculos para
el transporte de mercancias
traidos de Argentina y Tailandia;
y repuestos y accesorios para
automoviles de los EUA y China.
Por su parte, la importacion de
bienes de capital para uso
agricola alcanzé un valor de
US$17.1 millones, mostrando
una reduccion de 4.3% con
relacion a similar lapso del afio
previo; dentro de esta categoria
se importd maquinaria para la
siembra y tractores agricolas,
ambos procedentes de México,
Brasil y los EUA.

IMPORTACIONES CIF DE BIENES DE CAPITAL
(Valor enmillones de USS, a abril de cada afio)
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ASACUTIAL

2016 2017 2018

INDUSTRIA 2510 2838 356.1

TRANSPORTE 126.5 1328 1485

AGRICULTURA 16.3 17.9 171

Fuente: Sistema Automatizadod e Rentas Adusneras de Honduras (SARAHDire cian
Adjunta de Rertas Adusneras [DARA] y empresas,

Hota: 2 suma delas partes noes necesarements igual al total, debido a las aprodm aciones.
# Cifras pre iminares, sujetasa revisian,



2.2.4) Combustibles,
Lubricantes y Energia Eléctrica

Por concepto de combustibles,
lubricantes y energia eléctrica,
las compras externas sumaron
US$462.8 millones, menores en
US$18.6 millones (3.9%)
comparado a lo registrado en el
mismo  periodo de 2017;
resultado de una reduccién en
volumen de 1.3 millones de
barriles.

COMBUSTIBLES POR PRODUCTO
{Valor enmillones de US$, a abril de cada ario)P

W% 9

2016 2017 2018
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Kerosene 86 16.1 128

Fuente: Sistema Automatzado de Rantas Aduaneras de Honduras (SAR AHY/Direccion
Adjuntade Rentas Aduaneras (DARA)y empres

Nota: la suma delas partes no es necesaramentz igual al total. debide alasapromaciones
o Cifras preliminares, sujetasa rewision

Por tipo de carburante, destacan
las importaciones de gasolina
(US$166.1 millones) y diesel
(US$175.9 millones), superiores
en US$15.7 millones y US$11.9
millones a lo contabilizado a abril
del afio precedente,
respectivamente.

La mayor importacion de ambos
combustibles esta asociada a los
aumentos de precio de 15.4% y
20.6%, en su orden; lo que
compensé las disminuciones de
4.3% y 11.1%, respectivamente,
en volumen; dado que las
empresas mantienen inventarios
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de estos productos. En contraste,
de bunker se adquiri6 US$45.7
millones (10.5% del total), inferior
en US$42.4 millones a lo
reportado en los primeros cuatro
meses de 2017; lo que se explica
por una caida de 55.6% en
volumen, debido a la
modificacion de la matriz de
generacion eléctrica, al usar mas
fuentes renovables.

2.3) BALANZA COMERCIAL

Al finalizar el primer cuatrimestre
de 2018, el intercambio comercial
de mercancias generales registro

un déficit de US$1,580.2
millones, mostrando un
incremento de US$268.6

millones con relaciébn a igual
periodo de 2017, vinculado al
crecimiento de 9.8% en las
importaciones, en particular de
materias primas, bienes de
capital y de consumao.

Las transacciones con los EUA
dejaron un balance negativo de
US$737.3 millones, mayor en
US$94.7 millones de manera
interanual; resultado del alza de
8.3% en las importaciones desde
dicho pais, especialmente de
combustibles, aparatos moéviles y
vehiculos tipo turismo.

El comercio con Centroamérica
presentd un déficit de US$335.5
millones, reflejando una
disminucion de US$65.7 millones
respecto a igual periodo del afio
precedente.
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Lo anterior, en particular por la
reduccion de las importaciones
de insumos de panaderia Yy
productos plasticos,
principalmente de Guatemala.
Con Europa el intercambio fue
superavitario en  US$326.1
millones, aunque menor en
US$114.0 millones al reflejado a
abril de 2017; el superavit de este
afilo resulta del comercio
favorable con Alemania vy
Bélgica, hacia donde se exportan
bienes como café, aceite de
palma y camarones.

BALANZA COMERCIAL PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES
(Valor en millones de USS, a gbril de cada afio)’
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Finalmente, el déficit con el Resto
del Mundo2 fue de US$833.5
millones,  contabilizando un
incremento interanual de 17.7%;
explicado por la mayor demanda
de mercancias como: productos
laminados de acero,
motocicletas, televisores y
medicamentos para uso humano.
Siendo sus principales
proveedores las economias de
China, México y Panama.



2.4) POSICION DE INVERSION
EXTRANJERA
(I Trimestre 2018)

2.4.1) Entorno Internacional

El ingreso de inversion extranjera
directa (IED) en 2017 fue mixto
entre los paises
centroamericanos; Costa Rica
que se ubicé como el principal
receptor de capital foraneo, con
un flujo de US$3,007.1 millones
(crecimiento interanual de
18.3%), que representd 5.2% del
Producto Interno Bruto (PIB) de
ese pais; destacandose el
destino a empresas del rubro de
servicios, ciencias de la vida y
manufactura.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA HACIA CENTROAMERICA
POR PAIS RECEPTOR

AlIV trimestre de cada afio*

AEn millones de USS y porcentaje del PIB
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Por su parte, Honduras recibi6
recursos por US$1,185.7
millones, con una participacion
respecto al PIB de 5.2%,
asociado a un incremento de
US$46.3 millones en
comparacion al 2016; inversion
orientada en su mayoria a las
actividades de Minas y Canteras;
Electricidad, Gas y Agua; Bienes
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para Transformacion (Maquila);
Agricultura, Silvicultura, Caza y
Pesca.

En El Salvador la IED recibida fue
superior en 129.5%, pasando de
US$345.1 millones a US$791.9
millones  (3.2% del PIB),
impulsada por la industria textil,

bebidas, reparacion y
mantenimiento de aeronaves,
entre otras. Finalmente,

Nicaragua y Guatemala fueron
los paises que reportaron menor
IED entre ambos afios; no
obstante, en términos relativos al
PIB, la de Nicaragua fue de 6.5%
al cierre de 2017; mientras que
Guatemala se situ6 en 1.5%.

2.4.2) Entorno Nacional

Durante el primer trimestre de
2018, las entradas de IED hacia
Honduras alcanzaron un monto
de US$318.3 millones,
excediendo US$6.9 millones a lo
registrado en el mismo periodo
de 2017.

La composicién de estos flujos

refleja que la mayoria
corresponde a utilidades
reinvertidas. Por actividad
econdmica, destacan los
orientados a la Industria

Manufacturera (45.0% del total);
Servicios (21.6% del total); y
Transporte, Almacenamiento Yy
Telecomunicaciones (11.4%).
Desde el punto de vista de la
procedencia de la inversion,
resalta la originada desde
Ameérica con 56.1% del total y
Europa con 32.8%.
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2.4.3) Inversion
Directa (IED)

Extranjera

Las Utilidades Reinvertidas
representaron el 65.3% de la IED
total recibida en el primer
trimestre de 2018, alcanzando un
monto de US$207.7 millones,
US$23.1 millones mas que las de

igual lapso de 2017, debido
especialmente al mejor
desempefio financiero de

algunas compafias de Bienes
para Transformaciéon (Maquila),
Servicios  (principalmente la
intermediacién financiera) y de la
Industria Manufacturera.

FLUJOS DE IED DE HONDURAS POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
Al | thmestre de cada afia ¥
En millones a2 USS
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En tanto, el componente de
Acciones y Participaciones de
Capital registr6 entradas netas
por US$34.1 millones (10.7% del
total), presentando una
disminucion interanual de
US$64.5 millones; consecuencia
de menores inyecciones de
capital accionario, en particular,
de empresas de Bienes para
Transformacion, Minas y
Canteras y Construccién. Por
concepto de financiamiento via
“Otro Capital” se recibieron




ingresos netos por US$76.5
millones (24.0% del total), con un
incremento de US$48.3 millones
respecto a lo reportado en los
primeros tres meses del afo
previo; debido al alza en el flujo
de créditos comerciales del rubro
de Bienes para Transformacion.
2.2.4) Flujos de IED Por
Actividad Econdémica

En el primer trimestre de 2018, la
actividad de Manufactura fue la
de mayor captacion de flujos de
IED con US$143.3 millones,
representando 45.0% del monto
total. Este resultado es atribuido
a la reinversion de utilidades de
empresas dedicadas a la
produccion de bebidas,
excediendo al observado en igual
lapso del afio anterior.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA HACIA HONDURAS
POR ACTIVIDAD ECONOMICA

A | trimestre de 2018

En millones de USS y porcentajes de participacion

11.4% 8.7% 0.6%

4.9%

US$318.3
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El sector de Servicios recibio
US$68.7 millones (21.6% de la
IED total), incrementandose
US$18.8 millones comparado
con el primer trimestre de 2017,
lo que se debi6 a una
combinacion de mas ingresos en
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acciones y participaciones de
capital y reinversion de utilidades
del Sistema Financiero.

La actividad de Transporte,
Almacenaje y
Telecomunicaciones se situd
como la tercera receptora de
flujos de IED (11.4% del total),
acumulando US$36.4 millones,
similar a lo observado en igual
periodo de 2017; explicado por
mayores utilidades reinvertidas
de empresas de
telecomunicaciones. En tanto, la
Industria  de  Bienes para
Transformacion (Maquila) capté
entradas netas de US$29.5
millones (9.3% del total), US$5.0
millones mas a lo reflejado en el
primer trimestre de 2017; a
consecuencia de mayores
utiidades reinvertidas y el
endeudamiento de empresas de
fabricacion textil.

la actividad de
Comercio, Restaurantes vy
Hoteles obtuvo flujos por
US$27.8 millones de IED (8.7%
del total); con un aumento de
US$9.3 millones. Dicho
comportamiento se origind por el
buen desempefio operativo del
sector, reflejandose en wuna
mayor reinversion de utilidades, y
por el endeudamiento de
empresas que se dedican a la
comercializacion de
combustibles.

Seguidamente

Para la actividad de Minas y
Canteras se reportaron al primer
trimestre de 2018 ingresos de
inversion por US$3.6 millones,
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denotando una reduccién en el
flujo neto de US$19.5 millones en
relacion a igual periodo del afio
previo  (US$23.2  millones),
cuando se registro la entrada de
capital accionario de empresas
procedentes de Canada.

2.4.5) Inversion Extranjera
Directa por Pais de Origen

Desde la perspectiva de la
distribucién regional de las
inversiones recibidas por la

economia hondurefia, se destaco
Europa con entradas netas por
US$104.5 millones (32.8% del
total), US$2.7 millones méas que
las acumuladas a marzo de 2017.
En particular la reinversion de
utilidades de empresas de
Bélgica en el sector
manufacturero;  seguido  de
Luxemburgo que, mediante la
misma fuente de financiamiento,
incrementd su participacion en la
actividad de
Telecomunicaciones.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA HACIA HONDURAS
POR REGION GEOGRAFICA DE ORIGEN
Al | trimestre de cada afic *

 En millones ce USS

Del Resto de América se capto un
monto de US$69.8 millones



(21.9% del total de IED);
destacandose los recursos
originarios de Panam& con

US$56.1 millones, concentrados
-en su mayor parte- en las
actividades de Manufactura y
Servicios.

De las empresas radicadas en
Norteamérica se remiti6 un
monto de capital de US$54.1
millones, 17.0% del total; con un
aumento de US$27.4 millones,
flujo del que participo
predominantemente los Estados
Unidos de América (EUA)
totalizando US$32.3 millones, por
concepto de reinversion de
utilidades en el sector de Bienes
para Transformacion.

Por su parte, desde
Centroamérica se captaron flujos
por US$52.2 millones (16.4% del
total), superiores en US$3.0
millones, debido a mayores
inversiones en acciones 'y
participaciones de empresas de
servicios de intermediacion
financiera  provenientes  de
Guatemala.

3) SECTOR MONETARIO

3.1) ACTIVOS RESERVA
OFICIAL (ARO)
(28 de Junio 2018)

Al 28 de junio de 2018, el saldo
de Activos de Reserva Oficial
(ARO) del BCH fue de
US$5,171.2 millones.
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La cobertura de las Reservas
Internacionales, segun la
metodologia del Fondo Monetario
Internacional (FMI) se situé en
5.1 meses de importacién de
bienes y servicios.

Flujo de Divisas del BCH
{Acumulado en millones de LES)

End afio En |3 semana
29+jurel?  28-jun-18 | 21jur-18  28-jun-18
kdic-16  29dic17 | 1djum-18  21Jun-18

Salda inicial RIN ER-L 4T85 E 425125 48652
|+) ingresas ET215 58217 s 2394
Compra de Divisas 51584 50871 1824 17594
Desembalsos Oficiales g110 1058 oo 182
Danaciones 131 4 0a oo
Ofros Ingresas LELS ] E214 193 418
d.c. Depdsitos para encaje £31% 428k 115 340
rversiones obli@torias 813 697 4 0
|*) Egresos B1B5S 57340 2451 2353
Venta de Divisas 43p52 18018 156.5 1T5E
Combustbles " Tser LEFS | UL ] 115
Serviciode Devda Bxterna 1543 2410 115 Er
Otres Egresas BLET LR 40.2 ELEE
d.c. Depdsitos para encaje 57187 59213 ik ] ELEY
riversiones obligtorias 482 B8.2 1.0 12
Salda Final RN 44435 48733 4865.2 48733
Variaddn RIN 5560 a7.7 433 41
Fuente: Deparamento de Inte mand onal
1 Incluye la venta directa acumulada [USS20 millones en 2018).

3.1.1) Crédito Neto del BCH al
Gobierno General

Al 28 de junio de 2018, los
depodsitos de las Secretarias de
Estado aumentaron en L4,308.4
millones, la Tesoreria General de
la Republica (TGR) por L744.5
millones y la tenencia de valores
del BCH por L205.3 millones

(Injupemp); contrarrestado por
retiro en los recursos del IHSS en
L380.7 millones y de los
organismos  autonomos  de

L340.2 millones.

En el periodo analizado, el
crédito neto al Gobierno Central
se redujo L1,156.9 millones,
producto fundamentalmente del
incremento en los depositos de la
TGR L717.4 millones,
Secretarias de Estado L173.7
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millones, organismos autbnomos
L130.7 millones y del IHSS L96.8
millones, asi como en la tenencia
de valores del BCH L52.3
millones (IHSS).

3.1.2) Crédito Neto del BCH a
las Sociedades Publicas no
Financieras

Conrelacion al cierre de 2017, los
depdsitos de la ENEE
aumentaron L82.9 millones. Por
su parte, entre el 21 y 28 de junio
de 2018, la ENEE incremento sus
recursos en L84.4 millones.

3.2) RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS
(RIN)

(28 de Junio 2018)

El saldo de las RIN se ubic6 en
US$4,873.3 millones, superior en
US$87.7 millones al del cierre de
2017, el comportamiento del afo
fue originado en su mayoria por
compra neta de divisas en
US$1,184.3  millones;  valor
contrarrestado por importacion
de combustibles en US$732.8
millones, otros egresos netos de
US$236.0 millones (depdésitos
para encaje) y servicio neto de
deuda por US$135.2 millones.

El ingreso de divisas de los
agentes cambiarios ascendié a
US$6,026.8 millones (mostrando
una variacion interanual de
8.2%), los cuales provinieron
fundamentalmente de remesas
familiares (US$2,349.1 millones,



reflejando un incremento
interanual de 9.0%),
exportaciones de bienes

(US$1,397.0 millones), servicios
(US$893.9 millones), maquila
(US$670.3 millones, 60.3% por la
actividad de textil) y movimientos
de capital (US$446.3 millones).
Dicho ingreso representa 55.6%
de lo registrado al cierre de 2017.

Reservas Internaconales del BCH
{Saldas en millones de USS, 3 la fecha indicada)
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Las divisas adquiridas por los
agentes cambiarios por
exportaciones de bienes se
obtuvieron especialmente del
café (US$610.9 millones, el que
representa 43.7% del total de
divisas ingresadas por
exportaciones y registra una
reduccion interanual de 7.0%).

Los movimientos de capital se
derivaron fundamentalmente de
la venta de divisas del sector
privado no financiero  por
US$380.3 millones
(principalmente desembolso de
préstamos US$305.1 millones).

La venta de divisas por parte del
BCH fue de US$4,635.7 millones,
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monto que se destino
primordialmente a las actividades
de: comercio (US$1,710.8
millones, constituyendo 36.9%
del total de ventas de divisas),

manufacturas (US$923.8
millones) e importacion de
combustibles (US$732.8
millones). Dicho monto

representa 48.2% del total de
venta de divisas del BCH
realizado en el 2017.

3.3) TIPO DE CAMBIO
(30 de Junio 2018)

El Tipo de Cambio ha presentado
un proceso ascendente desde el
mes de Julio de 2011 cuando se
cambi6 a un tipo de cambio
flexible mostrando una
significativa apreciacion en el
mes de noviembre de 2011.

Depreciacion del Lempira serie Anual
1.1353

0.9139

0.9149 0.8552

0.6352 0.0850 0.3969

0.1533 5.08%

4.3% 4.44%
3.98% 1.68%
3.18%

0.36%
0.81%

1LJuL 2012 2013 2014 2015 2016 2017 jun-18
carT Porcentaje Lempira

En el afilo 2017 se presentd la
depreciacion mas baja desde que
se activo la banda cambiaria
siendo L 0.0850 que represento
un 0.36% con respecto al afo
anterior.
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De acuerdo a las proyecciones
revisadas en el modelo hasta la
fecha, se observa que el tipo de
cambio para el 31 de diciembre
de 2018 se registre un precio del
dolar en L 24.4177 para la
compra y para la venta de L
245915 con un diferencial
cambiario de alrededor de L
0.1500 centavos de lempira en
promedio, con ciertas
fluctuaciones que se pueden
explicar por el comportamiento
de la demanda y el ingreso de
divisas que se registran en el
Banco Central de Honduras
(BCH), la variaciéon relativa con
respecto al mes de mayo de 2018
es de 0.30%.

Desde el 25 de Julio de 2011 al
30 de junio de 2018 la tasa
cambiaria se deprecio
semanalmente en un promedio
de L 0.0121 centavos de Lempira
para la compra y L 0.0123
centavos de Lempira para la
venta, en términos porcentuales
esto representa que desde el 25
de Julio de 2011, hasta la fecha
el tipo de cambio se ha



incrementado 26.94% y en
términos absolutos desde julio de
2011 hasta la fecha se ha
incrementado en L 5.0897 para la
compra y en L 5.1254 para la
venta. Para el afio 2018 se ha
depreciado desde el lero de
Enero hasta la fecha en L 0.3969
parala compray L 0.3997 para la
venta.

3.4 TIPO DE CAMBIO
EFECTIVO REAL (ITCER)
(Mayo 2018)

En el quinto mes del afio en
curso, el Indice del Tipo de
Cambio Efectivo Real (ITCER)
Global, presenté un incremento
mensual de 0.10%; revelando
pérdida tedrica de competitividad
de las exportaciones hondurefias
respecto a las de sus principales
socios comerciales.

[ndice del Tipo de Cambio Efectivo Real
Base diciembre de 2014 = 100
[Variaciones interanuales)

e Cpnitr0 MR 2

Pérdida

\ e (il b2l
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Fuente: Sexcidn de Indicadores Econdmicos
Mot Varbones positivas repressntan pérdida tefrica de competitividad y varbadones negathas
gananda.

La variacion mensual del ITCER
fue determinada principalmente
por la menor depreciacion del tipo
de cambio del lempira (0.63%),
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en comparacion a la
experimentada en conjunto por la
cesta de monedas de los
principales socios comerciales
(1.07%). Este diferencial fue
contrarrestado parcialmente por
la brecha existente entre la
inflacion interna  (0.10%) y el
promedio ponderado de la
inflacién de los principales socios
comerciales (0.32%).

En promedio ponderado, la
canasta de monedas de los
socios comerciales se deprecié
durante mayo de 2018, resultado
del debilitamiento respecto al
dolar de los EUA, del peso
mexicano (6.26%), euro (3.80%),
yuan (1.15%), cérdoba (0.83%) y
quetzal (0.47%).

En las economias de los
principales socios comerciales
las  presiones inflacionarias
presentaron diferentes
comportamientos, asi: Nicaragua
(0.55%), Zona Euro (0.50%),
Guatemala (0.47%), EUA
(0.42%), El Salvador (0.13%); por
el contrario, México y Costa Rica
registraron una disminucién en
de su indice de precios de 0.16%
y 0.11%, respectivamente. China
y Panama no presentaron
variacion en el mes.

3.5) REMESAS FAMILIARES

Al cierre de 2017, segun
estimaciones del Banco Mundial,
las remesas hacia Latinoameérica
y el Caribe se incrementaron en
6.9% respecto a lo registrado un
afio atras.
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La menor tasa de desempleo en
los Estados Unidos de América
(EUA), que pas6é de 4.7% en
2016 a 4.1% en 2017, impacto
positivamente en dichos envios;
especialmente para paises que
tienen concentraciones
significativas de  emigrantes
residiendo en los EUA, como
Honduras con 948,587 personas
-segun las dltimas estimaciones
del Bur6 del Censo de los EUA-,
de los cuales 651,059 emigraron
desde Honduras y el resto son
estadounidenses descendientes
de hondurefios.

En comparacion con otros paises
de la regidon centroamericana,
Honduras fue el tercer receptor
de remesas con US$4,438.3
millones, reflejando un aumento
interanual de 12.4% al cierre de
2017; este monto aumenta a
US$4,447.3 millones al incluir
aquellas remesas que los
migrantes traen consigo cuando
visitan el pais (de bolsillo).

Por su parte, Guatemala (14.4%),
El Salvador (9.7%) y Nicaragua



(10.0%), de
experimentaron
significativos.

igual  manera
incrementos

Asimismo, el Banco Mundial
afirma que este comportamiento
esta asociado -en parte- a los
cambios en las politicas
migratorias en los EUA; donde
los migrantes estarian enviando
una porcibn mayor de sus
ahorros hacia sus paises en caso
de ser retornados. Cabe
mencionar que, del total de
hondurefios que migr6 hacia ese
pais, 21.7% (141,401 personas)
tenia ciudadania norteamericana
en 2016, mientras que el resto se
distribuye en otros estatus
migratorios (regulados y no
regulados).

4) SECTOR FISCAL

4.1) DEUDA EXTERNA
(Abril 2018)

El saldo de la deuda externa total
(publica y privada) se situé en
US$8,525.8 millones a abril de
2018, inferior en US$74.1
millones respecto a lo observado
al cierre de 2017 (US$8,599.9
millones); resultado de las
amortizaciones realizadas
(US$680.2 millones) que fueron
mayores a los desembolsos
recibidos (US$594.7 millones),
generando una amortizacion neta
de US$85.5 millones. Lo anterior,
fue contrarrestado parcialmente
por una variacion cambiaria
positiva de US$11.4 millones.
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Del saldo 83.9%
(US$7,149.3 millones)
correspondio al sector publico y
16.1% (US$1,376.5 millones) al
privado; asimismo, por estructura
de plazos, 96.1% (US$8,193.4
millones) esta contratado a largo
plazo y el restante 3.9%
(US$332.4 millones) a corto
plazo.

total,

Deuda Externa Total por Sector”
{Sakdos en milkunes de délares de los Estades Unidos de América)

8,599.9 i
B4R} , B5258

| 2936 E 3765

Abr. 2017
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Fuente: Secoitn Dauda Exiama con datos d=f Depin, Intemacional y Depin. de Establiidad
Flnanciera.
Fedminar.

Los desembolsos totales
recibidos en los primeros cuatro
meses fueron inferiores en
US$940.6 millones a los de igual
lapso de 2017 (US$1,535.3
millones). De lo recibido en el
intervalo de tiempo en analisis,
US$550.7 millones se dirigieron
al sector privado y US$44.0
millones al sector publico.

Por concepto de servicio de
deuda, se erogaron -de enero a
abril de 2018- US$758.0 millones
(89.7% se aboné a principal y
10.3% a intereses y comisiones),
monto inferior en US$219.4
millones al cancelado en similar
periodo del afio pasado. En lo
referente a los pagos de principal,
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el sector privado amortiz6 un total
de US$626.1 millones y el sector
publico US$54.1 millones; en
tanto, de intereses y comisiones
se pagaron US$77.8 millones,

correspondiendo US$71.7
millones al sector publico y
US$6.1 millones al sector
privado.

4.1.1) Deuda Externa Publica

A abril de 2018, el sector publico
contabilizé un saldo de deuda
externa de US$7,149.3 millones,
aumentando  0.1% (US$4.0
millones) con relaciéon al de
diciembre de 2017.

Lo anterior se explica por una
variacion cambiaria positiva de
US$14.1 millones, resultado de la
depreciacion del dolar frente a
otras monedas; que fue
contrarrestada por una
amortizacion neta de US$10.1

millones:  amortizaciones de
principal (US$54.1 millones),
mayores a los desembolsos

recibidos (US$44.0 millones).

Deuda Externa del Sector Piblico por Tipo de Acreedor™
{Sakdos en milonzs de délares de los Estades Unidos de América yen
porcentaje del PIB)
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El indicador Saldo de Deuda
Externa Publica/Producto Interno
Bruto (PIBl) fue de 29.7%,
situandose por debajo del limite
prudencial recomendado por el
Banco Mundial. Este indicador
result6 menor en 1.4 puntos
porcentuales respecto al
observado a diciembre del afio
previo.

Por tipo de acreedor, 59.0%
(US$4,217.1 millones) del saldo
de la deuda externa publica

corresponde a organismos
multilaterales, 26.9%
(US$1,921.1 millones) a
comerciales (instituciones

financieras y proveedores) y el
restante  14.1% (US$1,011.1
millones) a bilaterales.

Por tipo de deudor, el Gobierno
General adeuda el 94.9%
(US$6,784.4 millones), seguido
de las Empresas Publicas No
Financieras con 3.4% (US$242.4
millones), la Autoridad Monetaria
con 1.2% (US$88.9 millones) y el
restante 0.5% (US$33.6 millones)

las Instituciones Publicas
Financieras.
Al analizar Ila cartera de

préstamos por tipo de moneda, el
81.3% (US$5,810.7 millones) se
contrato en dolares
estadounidenses, 13.2%
(US$940.6 millones) en
Derechos Especiales de Giro
(DEG), 4.0% (US$287.5
millones) en Euros y el restante
1.5% (US$110.5 millones) en
otras monedas.
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4.1.2) Desembolsos

El monto de desembolsos
percibidos durante enero-abril de
2018 fue de US$44.0 millones,
US$713.1 millones menos que el
ingreso de recursos del exterior
registrado en igual lapso del afio
previo. Por fuente de
financiamiento, se recibieron
US$42.2 millones de organismos
multilaterales y US$1.8 millones
de bilaterales.

4.1.3) Servicio de la Deuda
Externa Publica

Servicio" de la Deuda Externa del Sector Pdblico

Enero a abril de 2018”
(Flujos en milones de doiares 02 los E6ta00s Unkios d2 Amerca)

54.1

= Costos Financieros

Capital

Fuente: Saccin Deuda Externa con datos de! Deplo. Internacional y Sistema de Gestion y Ansiisis
de Deuda (SIGADE!

Yinchuys pagos 3 capity mas costos fnanciercs (ntareses ¥ comizionss)
Preiminar

El pago por servicio de deuda
externa durante los primeros
cuatro (4) meses de 2018 fue de
US$125.8 millones, aumentando
US$30.6 millones respecto a lo
mostrado en el mismo periodo de
2017.

De lo erogado por este concepto,
el 57.0% (US$71.7 millones)
correspondio a costos financieros
(US$41.4 millones a acreedores
comerciales, US$27.2 millones a
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multilaterales y US$3.1 millones

a Dbilaterales); y el 43.0%
(US$54.1 millones) a
amortizaciones de capital

(US$41.2 millones a organismos
multilaterales, US$10.4 millones
a bilaterales y US$2.5 millones a
comerciales).

4.1.4) Nuevo Endeudamiento

El Gobierno Central suscribio
compromisos de nuevo
endeudamiento externo —en el
primer cuatrimestre de 2018- por
US$60.0 millones, los cuales
corresponden a acreedores
multilaterales.

Este monto se encuentra dentro
del limite establecido en la
Politica  de Endeudamiento
Publico 2018-2021, que asciende
a un techo de US$350.0 millones
para este afo.

4.2) DEUDA INTERNA
(I Trimestre 2018)

Comportamiento de la Deuda Interna de [a Administracion Central
Sl al31 de marzo de 2018 "
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Al Primer Trimestre del afio 2018,
el saldo de la deuda interna del
Administracion Central de
Honduras, alcanz6 un monto de
L.99,439.5 millones, equivalente
a US$4,206.4 millones lo que
representa un incremento del
1.5% respecto al cierre de 2017,
y a su vez equivale al 18% del
PIB. Ver comportamiento del
Saldo de Deuda Interna

4.2.1) Composicién Financiera
Y Riesgos

La Deuda Interna de Ila
Administracion Central al Primer
Trimestre del afio de 2018, esta
compuesta en un 99% por Deuda
Bonificada L.98,786.8 millones
(equivalente a  US$4,178.8
millones) y el restante 1% por
Deuda No Bonificada L.652.7
millones (equivalente a US$27.6
millones).

Comportamiento de la Deuda interna de la Administracion Central
al 31 de marzo de 2018

Asimismo, el saldo de Deuda
Interna esta compuesto en un
82% a tasa fija L.81,873.6
millones (equivalente a
US$3,463.4 millones) mientras
gue el restante 18% se encuentra
a tasa variable L.17,565.9
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millones (equivalente a US$743.1
millones).

Comportamiento de la Deuda Interna de la Administracién Central por Tipo de
Tasade Interés al 31 de marzo de 2018

M Tasa Fija Tasa Variable

El endeudamiento interno de
Honduras esta principalmente
constituido en Moneda Nacional
L.92,371.2 millones (equivalente
a US$3,907.4 millones) que
representan el 93% de la cartera

y finalmente un 7% en
instrumentos denominados o
expresados en Délares

Americanos L.7,068.3 millones
(equivalente a US$299.0
millones).

Deuda Internade la Administracion Central por Moneda de Contratacidn
al 31 de marzo de 2018

Moneda Extranjera H

0% 10% 20% 30k 40k 0% 60 70 BO% 8% 100%

4.2.2) Servicio de la Deuda
Interna

Al Primer Trimestre del afio 2018,
el pago acumulado efectuado en

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa

CODIGO: RE-IE-01

Informe Econémico Honduras Junio 2018

concepto de Servicio de la Deuda
Plblica Interna pagado por la
Administracién Central de
Honduras ascendiéo a un monto

de L.3,558.1 millones
(equivalente a US$150.5
millones).

Del Total del Servicio de la Deuda
efectivamente pagado, el 34%
L.1,198.5 millones (equivalente a
US$50.7 millones) corresponde
al pago de principal, el 60%
L.2,130.4 millones (equivalente
US$90.1 millones) al pago de
interés y el 6% L.229.2 millones
(equivalente a US$9.7 millones)
al pago de comisiones

Servicio de la Deuda Internade la Administracion Central
al 31 de marzo de 2018

M Principal Mintereses H Comisiones

4.3) INVERSION PUBLICA
(I Trimestre 2018)

El Programa de Inversion Publica
al Primer Trimestre del 2018
registra un vigente de L.
25,716,023,746 (4.4% del PIB
proyectado para el 2018), dicho
incremento con respecto al
Aprobado es producto de
incorporaciones de proyectos de



crédito externo y donaciones,
recursos son destinados a la
ejecucion de 96 programas y
proyectos, incluye un (1)
Fideicomiso Fondo Social
Reduccion de la Pobreza (Vida
Mejor) y Proyectos de
Asociaciones Publicas Privadas
(11) y 84 proyectos de Inversion
Publica.

Grafico No. 1
Comparativo PIP 2017-2018

Vigente Ajustado / Devengado
Cifras enmillones

AL i

3,041

PR Trimestra 117
(1% B seshin)
L19 Pray. 3% Pray,

PP IV Trimastra 2018
(1% Ejacutian]

iigente fustado @ Deengado

En El presupuesto aprobado por
el CN se incluyen 76 proyectos de
inversion Publica, en el
transcurso del primer Trimestre
se incorporaron 8 proyectos
alcanzando 84 proyectos entre
los que se encuentran proyectos
de arrastre como:

Programa de Mitigacion de
Desastres (A.M.D.C),
Rehabilitacion del Boulevard Los
Poetas Localizado En La Ciudad
De Juticalpa Departamento de

Olancho, Rehabilitacion del
Tramo  Carretero  Virrey -
Macuelizo - Azacualpa,

Localizado en el Departamento
De Santa Barbara; Construccion
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y Pavimentacion con Concreto
Hidraulico San Nicolas- Atima,
Etapa | Tramo San Nicolas-Santa
Cruz; Construccion y
Pavimentacion con Concreto
Hidraulico a 4 Carriles En Calle 8
-La Ceiba, Atlantida;
Construccion y Pavimentacion
con Doble Tratamiento del Tramo
Carretero Santa Ana de
Yusguare, Departamento de
Choluteca (INSEP); Programa De
Apoyo a la Implementacion de La
Politica Integral de Convivencia y
Seguridad Ciudadana (Fondos
De Donacion Secretaria de
Seguridad); Programa Piloto de
Resiliencia Climatica (PPCR)
(Cuenta Desafio del Milenio
Honduras)

PROGRAMAS Y PROYECTOS
DE INVERSION PUBLICA 2018

Gréifiea 2
Inversion Piblica al I Trimestre 2018
Cifras en Lempiras
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El monto Total de la Inversion
Puablica a nivel de Vigente
ajustado asciende a L.
25,716,023,746 se concentra en
Su mayor parte en instituciones
de la Administracion Central, (
incluye APP y Fideicomiso Vida
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Mejor) reportando una ejecucion
acumulada al | Trimestre del
12.0%.

La inversion Publica mas elevada
se reporta en La Secretaria de
Infraestructura vy Servicios
Publicos (INSEP), Cuenta del
Desafio del Milenio-Honduras
Empresa Nacional de Energia
Eléctrica, y la Secretaria de
Desarrollo e Inclusion Social,
guienes en su conjunto suman L.
10,435,206,965.00 del PIP; es
decir el 40.7% del total del
presupuesto vigente, por su parte
el Fideicomiso Vida Mejor vy
proyectos APP suman el 48.4%.
Por otra parte EI INA, LA UNPFM,
El SAR entre otras que reportan
los presupuestos relativamente
bajos de inversion.

5) SISTEMA

FINANCIERO
(28 de Junio 2018)

5.1) CREDITO

El saldo del crédito al sector
privado al 28 de junio de 2018 fue
L289,714.4 millones (49.8% del
PIB  nominal), mayor en
L15,269.6 millones (5.6%) al
registrado a diciembre de 2017
(50.9% del PIB nominal).

El crédito al sector privado
presento un incremento
interanual de L26,003.2 millones
(9.9%), mientras que en similar
fecha de 2017 fue de L24,155.5



millones (10.1%). El resultado de
2018 se derivo del alza en MN de
L13,722.8 millones (7.3%) y en
ME por L12,280.4 millones
(16.3%).

Cabe sefialar, que el crédito total
otorgado a las empresas
privadas registr6 una variacion
interanual de 17.2% y a los
Hogares 1.6%. En tanto en el
credito en ME las empresas
crecen 22.0%, mientras los
hogares caen 13.0%.

Crédite del Sistema Bancario al Sector Privado
{Sadckos  variaciones sammanalis en illones de Lempis por i

it mainida)

1aurelh 2118

I s o M (i i) Salkes i MO (e legpalarde)

——Wirlacitin Alriketa MK (s dareche)

El crédito en ME representd
30.2% del total de préstamos,
superior en 1.7 pp al registrado el
29 de junio de 2017 (28.5%).
Respecto al total de préstamos
en esta moneda a las empresas
se les ha otorgado 87.8% y a los
hogares 12.2%.

5.2) DEPOSITOS

Segun indicadores semanales,
reportados al 28 de junio de 2018,
el sistema bancario mantiene
recursos del sector privado por
L271,765.0 millones (46.7% del
PIB  nominal), superior en
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L5,525.5 millones (2.1%)
respecto a lo captado al cierre de
2017 (49.3% del PIB nominal).

Depdsites del Sector Privado en o Sistema Bancario
(Saldis y varlacionis semanaies en millonis de Lempiras por Hpo de meneds)
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Los depdsitos totales del sector
privado registraron un incremento
interanual de L16,354.3 millones
(6.4%), mientras que al 29 de
junio de 2017 fue L29,031.4
millones (12.8%). El resultado de
2018 se derivo del crecimiento en
MN de L13,532.4 millones (7.7%)
y en ME por L2,821.9 millones
(3.6%).

Los recursos en ME
constituyeron 30.3% del total,
menor en 0.8 puntos
porcentuales (pp) al registrado en
similar fecha del afio previo
(31.1%).

6) OTROS

6.1) Los Estados Unidos de
Ameérica prepara nuevos
aranceles a productos
importados de China.
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El Presidente de los Estados
Unidos de Ameérica ordend la
preparacion de nuevos aranceles
del 10.0% a productos
importados de China por valor de
US$200,000 millones.

Segun Donald Trump, es
necesario tomar medidas
adicionales para alentar a China
a cambiar sus  practicas
comerciales, a fin de abrir su
mercado a los productos
estadounidenses y aceptar una
relacion comercial mas
equilibrada con su pais.

6.2 La Comisiébn Economica
para América Latinay el Caribe
(Cepal) destaca que el
movimiento de carga en
contenedores de los puertos
de la region aumenté 6.1% en
2017.

El ranking de trafico portuario,
elaborado por la Cepal, indica
gue el movimiento de carga en
los puertos de América Latinay el
Caribe se increment6 alrededor
de 6.1% en 2017; el porcentaje
promedio sefala una
recuperacion respecto a lo
registrado en los 3 ultimos afios,
cuando se observaron tasas de
crecimiento mas bajas o
negativas en el movimiento de
contenedores a nivel regional.

Los paises cuyas terminales
portuarias tuvieron mayor
contribucion a la variacion en el
volumen de carga operado son:
Republica Dominicana (24.0%),
Colombia  (13.3%), México



(12.2%), Panama (10.1%), Brasil
(5.0%); menor contribucion a la
variacion en el volumen regional
registr6 Honduras (9.8%), Perua
(9.4%) y Argentina (6.7%).

6.3) El Banco Mundial, en el
informe Perspectivas
Econdmicas Mundiales,
pronostica que la economia
mundial se expandira 3.1% en
el 2018

Segun el Banco Mundial, el
crecimiento econdémico global
seguira siendo sdlido y se ubicara
en 3.1% para el 2018, antes de
desacelerarse gradualmente en
los proximos dos afos, a medida
gue se modere el crecimiento de
las economias avanzadas, y se
normalice la recuperaciéon de las
principales economias en
desarrollo y mercados
emergentes exportadores de
productos basicos.

De acuerdo con este organismo,
se espera que la actividad en las
economias avanzadas se
incremente 2.2% en 2018 para
luego mostrar una tasa de
expansion de 2.0% el afo
proximo, a medida que los
bancos centrales eliminen
gradualmente los estimulos
monetarios.
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Crecimiento del PIB Honduras
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@ IPC 2015 - 2018
VARIACION INTERANUAL

5.00

3.50

TITULO DEL EJE

2.00
Ene Feb =~ Mar  Abr May Jun Jul Ago | Sep Oct Nov Dic

——2015 3.83 366 3.74 358 349 362 320 3.09 276 254 210 236
—f=—2016 3.08 292 248 244 236 245 240 251 290 282 3.04 331
—>=2017| 3.44 | 3.84 | 394 410 405 365 3.64 384 366 397 433 473
——2018 457 | 433 435 420 399  4.15

Fuente: Elaboracion Propia con datos de BCH

IPC 2015 - 2018
VARIACION MENSUAL

1.00
0.80
0.60
0.40
0.20

0.00

TITULO DEL EJE

-0.20
-0.40

-0.60
Ene Feb =~ Mar  Abr May Jun Jul Ago | Sep Oct Nov Dic

—#—2015 -0.39 065 068 025 042 056 035 0.03 -0.21 0.07 -0.07 0.00
=—A—2016 031 049 024 021 034 065 031 014 0.17 0.00 0.14 0.27
——2017 0.44 087 033 037 030 0.26 030 0.33 000 0.29 049 0.65
—#=2018| 0.29 0.64 0.35 0.22 0.10 041

Fuente: Elaboracion Propia con datos de BCH
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REVISION PERSPECTIVAS ECONOMICAS PROGRAMA MONETARIO
2017 - 2019

PRINCIPALES RESULTADOS MACROECONOMICOS

2017-2019

Observado Programa Monetario

Conceptos
2017 2018 2019

Inflacidn (Variacion porcentual interanual del IFC) 4.73 4.0 *+1.0 4.0 +1.0
FIB real (Variacidon porcentual interanual) 4.8 3.8-42 3.8-4.2
Exportaciones de Bienes (Variacion porcentual interanual) 9.3 1.4 4.9
Importaciones de Bienes (Variacion porcentual interanual) 7.2 6.5 5.3
Déficit en Cuenta Corrienta de la Balanza de Pagos (% del PIB) 1.7 4.0 4.0
Cobertura de Reservas Internacionales i
(meses de Importaciones de bienes y servicios) 53 (>45) 743 S
Déficit de la Administracion Central (Millones de Lempiras) 14,772.0 18,344.6 20,749.0
Déficit de la Administracién Central (% del PIB) 2.7 3.2 3.3
Déficit del Sector Pablico no Financiero (Millones de Lempiras) 4,431.2 6,820.0 6,170.9
Deficit del Sector Pablico no Financiero (% del FIB) 0.8 12 1.0
Depdsitos Totales en las OSD
(Variacidon porcentual interanual) -3 13 1.6
Credito de las OSD al Sector Privado (Variacion porcentual interanual) 0.4 10.7 10.8
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CONCEPTO 2014 2015 2016* 2017% 20187
Exportaciones FOB 4,069.7 3,921.3 3,857.3 4,557.0 2,091.4
Enerc 3411 326.9 309.1 3943 4115
Febrero 3283 380.6 3549 4211 4391
Marzo 358.8 4418 3471 4292 4158
Abril 362.4 401.0 371.8 417.0 414.0
Mayo 412.4 369.0 365.4 462 .8 411.0
lunio 3895 3749 3557 4215
lulio 361.7 308.5 2926 3878
Agosto 303.0 260.7 3180 3469
Septiembre 2811 2325 2437 3129
Octubre 301.2 256.5 2619 2917
MNoviembre 268.8 2574 308.2 3189
Diciembre 361.3 3116 3289 352.8
Importaciones CIF 9,310.8 9,424.3 8,898.2 9,650.6 4,217.2
Enerc 6803 7324 6445 703.6 B38.0
Febrero 698.9 BOD.4 662.1 7379 7455
Marzo 7909 B77.4 719.8 800.0 B14.9
Abril 7713 7934 7299 719.8 BEB.6
Mayo 8722 8412 7315 841.0 950.1
lunio 7875 790.8 7593 8432
lulic 793.0 B34.3 7350 780.1
Agosto 8123 713.8 797.8 8487
Septiembre 782.4 7526 800.7 870.5
Octubre 7905 768.0 7380 8242
Moviembre 760.9 7427 798.2 8915
Diciembre 770.8 7773 7817 790.1
Déficit Balanza Comercial| -5,241.2 -5,503.0 -5,041.0 -5,093.6 -2,125.8
Enerc -339.2 -405.5 -335.4 -309.2 4265
Febrero -370.5 -419.7 -307.2 -316.8 -306.5
Marzo -432.1 -435.65 -372.7 -370.8 -399.1
Abril -409.0 -392.4 -358.1 -302.8 -4547
Mayo -458.7 -472.2 -366.0 -378.2 -539.0
lunio -398.0 -416.0 -403.6 -421.6
lulic -431.2 -525.8 -447 4 -392 3
Agosto -500.4 -453.1 -479.8 -501.8
Septiembre -501.3 -520.1 -556.9 -557.6
Octubre -489.2 -511.5 -476.1 -532.5
Moviembre -492 1 -485.4 -490.0 -572.6
Diciembre -408.5 -465.7 -452 8 -437 3
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